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SOJA

Enero 2024 CBOT USS 488,55/tn bajas de 0,44/tn

Leves bajas para la soja en la primera jornada de operaciones de la semana.

El reporte de exportaciones semanales de EEUU para la semana finalizada el 23 de
noviembre, mostré embarques por 1,4 millones de toneladas, contra 1,6 de la semana
anterior, totalizando 17,45 desde el inicio de la campafia y quedando dentro del rango

gue esperaba el mercado.

El drea de Mato Groso recibido lluvias durante el fin de semana, pero estas fueron muy

ligeras para alivias la falta de humedad por la que pasa este estado productor.

Brasil lleva un 74 % sembrado al jueves pasado aun por debajo del 87% del afio pasado y

van con uno de los pasos mas lentos en la siembra desde 2015/16.

Los analistas privados Safras & Mercado estimaron el viernes la produccién de soja
brasilefia para 2023/24 en 161,4 millones de toneladas, frente a los 163,25 millones de
toneladas anteriores; eso a pesar de que la superficie plantada aumenté de 44,68 a

45,62 millones de hectareas

El USDA ha estimado la produccion de soja de Brasil en un nuevo récord histérico de 163
millones de toneladas, pero la mayoria de las fuentes dentro de Brasil ahora hablan de

una cifra inferior a 160 frente a los 158 millones de toneladas producidos el afio pasado.

MAIZ

Diciembre 2023 CBOT USS 179,33/tn, bajas de USS 3,04/tn

Bajas para el maiz en el inicio de la semana.
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Los factores de riesgo para la materializacion de la cosecha de EEEUU vy la siembra de

Sudameérica se van reduciendo.

En EEUU la cosecha estd practicamente finalizando, mientras en Brasil, la siembra de

maiz de primer ciclo deberia acercarse al 80% del area.

A esto se suman los mejores prondsticos de clima que estdn favoreciendo las zonas

centro/norte de Brasil y Argentina.

El reporte de exportaciones semanales de EEUU para la semana finalizada el 23 de
noviembre, mostré embarques por 407.000 mil toneladas, contra 600.000 mil de la
semana anterior de la semana anterior, totalizando 7,26 millones de toneladas desde el

inicio de la campafa y quedando del lado mds bajo del rango que esperaba el mercado.

En una noticia a notar, la Casa Blanca estd retrasando su aprobacién con respecto a una
solicitud de la Agencia de Proteccién Medio Ambiental (EPA por sus siglas en ingles) para
permitir la venta de combustible con mayor contenido de Etanol (E15 = 15% etanol)
todo el afio; sin embargo, la administracién actual esta considerando opiniones por
parte de la industria de combustibles sobre el impacto regional que dicha medida podria

generar en términos de abastecimiento/costos.

Dicha decision reduce expectativas de consumo hacia adelante, pesando un poco en los

precios.

La siembra de maiz en el centro-sur alcanzé un 83% de avance esta semana, frente al

80% de la semana pasada, pero por detras del 88% de hace un afio.

El Ministerio de Agricultura de Ucrania informé que las exportaciones acumuladas de
cereales desde el 1 de julio ascendieron a 12,7 millones de ton, frente a los 17,6
millones de ton hasta el 30 de noviembre del afio pasado, e incluyen 5,8 millones de ton

de trigo, 5,9 millones de ton de maiz y 870.000 toneladas de cebada.

Los futuros del cerdo de China se desplomaron hoy, la mayor caida diaria desde junio, ya

que los granjeros aceleraron las ventas de cerdo después de meses de precios bajos.
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TRIGO

Diciembre 2023 CBOT USS 196,28/tn, bajas de USS 5,36/tn

El trigo nuevamente en terreno negativo.

Los precios contindan presionados por la fuerte presencia del trigo ruso, frente a una
demanda muy plana, con lo cual aun no se ve justificacidon para un incremento masivo

de precios

El reporte de exportaciones semanales de EEUU para la semana finalizada el 23 de
noviembre, mostré embarques por 277.000 mil toneladas, contra 366.000 mil de la
semana anterior de la semana anterior, totalizando 8,12 millones de toneladas desde el

inicio de la campafia y quedando del lado mads bajo del rango que esperaba el mercado.

Los ataques de Rusia a instalaciones portuarias contintian creando instabilidad en las
exportaciones ucranianas, e incrementando los costos de flete de barcos de gran

tamafio por poca disponibilidad.

Los fletes de un Panamax de Odesa a China subieron entre $12-13/TM la semana

pasada, a $72-75/TM.

En tanto, el ministro de Agricultura de Ucrania reportaba el acumulado de exportaciones
de granos (desde el 12 de julio), en 12.7 millones de toneladas, por debajo de 17.6 el

ano pasado.



